SIEMENS ..,
Healthineers -

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7 gemaf
§ 186 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz in Verbindung mit § 221 Abs.4 Satz 2 Aktiengesetz

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen unter Tagesordnungspunkt 7 vor, eine neue Ermdachtigung zur Ausgabe von Wandel-/Options-
schuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen”) zu erteilen. Nach dem Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 7 soll der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Februar 2027 ermachtigt werden, Schuldverschreibungen im Gesamtnenn-
betrag von bis zu EUR 6.000.000.000 auszugeben. Die neue Ermdchtigung soll der Gesellschaft groBtmdglichen Spielraum bei der
Finanzierung ihrer Aktivitaten einrdumen und es der Verwaltung insbesondere ermdglichen, schnell und flexibel auf giinstige Kapital-
marktbedingungen zu reagieren. Grundsatzlich besteht ein Bezugsrecht der Aktiondrinnen und Aktiondre auf Schuldverschreibungen.
Die Ausgabe von Schuldverschreibungen nach der neuen Ermachtigung soll in bestimmten Fallen unter Ausschluss des Bezugsrechts
erfolgen kénnen. Der Vorstand hat gemaB § 186 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetzi.V.m. § 221 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz einen schriftlichen
Bericht Uber die Griinde fir die in Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagene Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zu erstatten.
Der Bericht ist vom Tage der Einberufung der Hauptversammlung an im Internet unter = siemens-healthineers.de/hv zuganglich und
wird wie folgt bekannt gemacht:

Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktiondrinnen und Aktionare vollstan-
dig auszuschlieBen, soweit die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Geldzahlung zu einem Ausgabepreis erfolgt, der den
Marktwert dieser Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die Gesellschaft die Moglichkeit, gilinstige
Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingun-
gen flr die Schuldverschreibungen zu erreichen. Eine derartige marktnahe Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung
waren bei Wahrung des Bezugsrechts nicht moglich. GemaB § 186 Abs. 2 Satz 2 Aktiengesetz ist der Bezugspreis (und damit die
Konditionen der Schuldverschreibungen) mindestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist zu verdffentlichen. Es bestlinde dann das
Risiko, dass sich die Marktkonditionen in diesem Zeitraum dandern und daher die Konditionen der Schuldverschreibungen nicht mehr
marktgerecht sind. Diesem Risiko miisste dadurch begegnet werden, dass zur Sicherheit Abschldge etwa auf die Verzinsung oder
den Ausgabepreis der Schuldverschreibungen vorgenommen werden. Die Schuldverschreibungen wiirden daher letztlich nicht zu
optimalen Marktkonditionen platziert werden. Auch ist bei Gewdhrung eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit seiner Ausiibung
(Bezugsverhalten) die erfolgreiche Platzierung bei Dritten gefdhrdet beziehungsweise mit zusétzlichen Aufwendungen verbunden.
SchlieBlich kann die Gesellschaft bei Einrdaumung eines Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige
beziehungsweise ungtinstige Marktverhaltnisse reagieren. Fiir den hiermit vorgesehenen Fall des Ausschlusses des Bezugsrechts
bei Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Geldzahlung gilt gemaB § 221 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz die Bestimmung des § 186
Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz sinngemaB. Danach kann von dieser Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss nur fiir Schuldverschreibun-
gen mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von maximal 10% Gebrauch gemacht werden. MaBgeblich ist dabei der Betrag
des Grundkapitals zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung und — falls dieser Betrag niedriger ist — zum Zeitpunkt
der Ausiibung dieser Ermdchtigung. Auf die vorgenannte 10%-Grenze wird das Grundkapital angerechnet, das auf neue Aktien
entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben oder verduBert werden. Dies betrifft sowohl die Aktien, die aus einem genehmigten Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionarinnen/Aktiondre gemal3 § 203 Abs. 1 Aktiengesetz in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4
Aktiengesetz ausgegeben werden, als auch solche eigenen Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer
Ermédchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionarinnen/Aktiondre verduBert werden. Aus § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz
ergibt sich im Falle der Ausgabe von Aktien unter Bezugsrechtsausschluss nach dieser Vorschrift, dass der Ausgabepreis der Aktien
den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine nennenswerte wirtschaftliche
Verwasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt und die Aktiondrinnen/Aktionadre die Mdglichkeit haben, ihren Anteil am Grund-
kapital der Gesellschaft durch Zukdufe von Aktien liber die Borse zu anndhernd gleichen Konditionen aufrechtzuerhalten. Ob ein
solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Schuldverschreibungen eintritt, kann ermittelt werden, indem
der hypothetische Borsenpreis (Marktwert) der Schuldverschreibungen nach anerkannten, insbesondere finanzmathematischen
Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen wird. Liegt nach pflichtgemaBer Priifung des Vorstands dieser Ausgabe-
preis nur unwesentlich unter dem hypothetischen Borsenpreis (Marktwert) zum Zeitpunkt der Ausgabe der Schuldverschreibungen,
wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe null sinken. Da den Aktiondrinnen und Aktiondren dann durch
den Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann,
ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ein Bezugsrechtsausschluss zuldssig. Unabhdngig
von dieser Priifung durch den Vorstand ist eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit die Vermeidung einer nennens-
werten Wertverwdsserung im Falle der Durchfiihrung eines Bookbuilding-Verfahrens gewahrleistet. Bei diesem Verfahren werden
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die Konditionen der Schuldverschreibungen auf der Grundlage der von Investoren abgegebenen Kaufantrage festgelegt und so der
Gesamtwert der Schuldverschreibung marktnah bestimmt.

Der Vorstand soll ferner ermachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktiondrinnen und Aktiondre auszuschlieBen, wenn die Schuldver-
schreibungen gegen Sacheinlagen beziehungsweise -leistungen ausgegeben werden sollen. Dadurch soll die Gesellschaft im inter-
nationalen Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte gestarkt werden und es soll ihr ermdglicht werden, bei sich bietenden
Gelegenheiten schnell und flexibel reagieren zu kénnen. Die Nutzung dieser Ermdchtigung kann auch zur Erreichung einer optimalen
Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Durch die Ermdchtigung kann die Gesellschaft Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage ins-
besondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben,
Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstdnden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgens-
gegenstdanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre verbundenen Unternehmen ausgeben. Der Vorstand
wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Ermachtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten beziehungsweise Wandlungs- oder Optionspflichten gegen Sacheinlagen mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch
machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn dies im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktiondrinnen und Aktionare liegt.
Der Gesellschaft erwachst daraus kein Nachteil, denn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen setzt voraus,
dass der Wert der Sacheinlage in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der dafiir ausgegebenen neuen Schuldverschreibungen
steht. Der Vorstand wird sich bei der Bemessung des Werts der als Gegenleistung hingegebenen Schuldverschreibungen in der Regel
an dem nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen, ab-
geleitet von dem Borsenkurs der Aktien der Siemens Healthineers AG, oder dem durch ein anerkanntes marktorientiertes Verfahren
ermittelten Marktwert der Schuldverschreibungen orientieren.

Weiterhin ist eine Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge vorgesehen. Diese dient dazu, dass im Hinblick
auf den Betrag der jeweiligen Emission ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugs-
rechts fiir Spitzenbetrdge wiirden insbesondere bei der Emission von Schuldverschreibungen mit runden Betrdgen die technische
Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und die Auslibung des Bezugsrechts erheblich erschwert.

SchlieBlich ist der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaberinnen und Inhaber von bereits ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen mit Ricksicht auf den Verwasserungsschutz moglich, der diesen nach den Bedingungen der Schuldverschreibungen in aller
Regel zusteht. Dieser Verwdsserungsschutz sieht zur Erleichterung der Platzierung meist neben der Méglichkeit zur ErmaBigung des
Wandlungs- oder Optionspreises vor, dass den Inhaberinnen/Inhabern oder Glaubigerinnen/Gldubigern der Schuldverschreibungen
beziehungsweise Optionsscheine auch bei einer nachfolgenden Ausgabe weiterer Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue
Aktien eingerdumt werden kann, wie es den Aktiondrinnen/Aktiondren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits
Aktiondrinnen/Aktiondre. Eine solche Gewdhrung eines Bezugsrechts bietet die Mdglichkeit zu verhindern, dass der Wandlungs-
beziehungsweise Optionspreis friiher ausgegebener Schuldverschreibungen ermaBigt werden muss. Dies gewdhrleistet einen héheren
Ausgabepreis der Aktien, die bei Durchflihrung der Wandlung oder Ausiibung der Option ausgegeben werden. Um den Inhaberinnen
und Inhabern von zuvor ausgegebenen Schuldverschreibungen Bezugsrechte als Verwdsserungsschutz einrdumen zu kdnnen, muss
das Bezugsrecht der Aktiondrinnen und Aktiondre auf die hierzu verwendeten neuen Schuldverschreibungen ausgeschlossen werden.

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktiondrinnen und Aktionare ist.

Miinchen, den 23. November 2021

Siemens Healthineers AG
Der Vorstand
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